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Det korte bildet: Bedre vekst enn ventet

Vekstoverraskelser (indeks, over 0 = positive overraskelser)
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Forventninger for USA og Europa: Blandet bilde

Konsensusprognoser pa BNP-vekst: USA Konsensusprognoser pa BNP-vekst: Eurosonen
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Kommer Kina tillbake?

Konsensusprognoser pa BNP-vekst: Kina
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Inflasjonen er pa vel mot 2 %

Inflasjon, % endring i KP1 a/a
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Rentene har kommet ned, og flere kutt ventes

Faktiske og forventede styringsrenter, avledet fra futures-kontrakter
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Norges Bank gar ikke 1 takt

Hevet renten tidligere — og gar tregere frem med rentekuttene.

Faktiske og forventede styringsrenter, avledet fra futures-kontrakter
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Norges Bank: Rentekutt | mars

Norges Banks styringsrente og rentebane, %
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@kte renter treffer norske husholdninger hardt

Effektiv pengepolitikk

Husholdningenes gjeld (andel av disponibel inntekt) vs andel boliglan med flytende rente

Debt, percent of dispcsable income
300 r Norway

250 | o
[ ]
200 } ° ° :

150

100 |

[ ]
50 F L ® °®
°

Percent adjustable-
O 1 1 1 1 1 [ [ 1 1
rate mortgages

0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100

Selected countries based on data availability, mostly OECD members. Data from 2022 and 2023. For most countries, mortgages defined as fixed-rate if > 12 months
residual fixation period (see IMF World Economic Outlook April 2024, chapter 2).
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Hvordan gar gkonomien? Sann passe

Norges Banks Regionalt nettverk, produksjon innevaerende og neste kvartal, kvartalsvekst i %
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Lokale forventninger er dempede

SpareBank 1 @stlandets forventningsundersakelse i november.

Forventningsindikator bedrifter

Forventningsindikator Innlandet

Forventningsindikator Glamdalen
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Store ulikheter pa tvers av neringer

Markedssituasjon iflg. NHOs medlemsbedrifter, november 2024, diff. positive og negative 44%
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Svakt | deler av gkonomien, men ikke «svakt nok»

Antall byggetillatelser (enheter) Arbeidsmarkedet
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Kronen har statt | veien for rentekutt

Men svekkelsen har skjedd i faser

NOK vs USD og EUR
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Rentedifferanser er viktige, men forklarer ikke alt

Rentedifferanser Norge og Sverige vs USA, 1 ars renteswapper, %-poeng SEK og NOK mot USD, indeks = 100 ved 1. januar 2023
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Strukturelle faktorer driver trolig kronekursen pa sikt

Mens andre faktorer dominerer pa kort sikt

Dekomponering av estimert trend i realvalutakursen
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Rentekuttene kommer, men hvor mange? N@ytralrenten

USA: Gjeld i husholdninger og beregnet likevektsrente, %
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Gjeldsnedbygging bidro til lavere naytralrente

USA: Gjeld i husholdninger og beregnet likevektsrente, %
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Kilder: Macrobond, Federal Reserve Bank of New York, BIS (The Bank for International Settlements)
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Husholdningenes gjeldsnedbygging...

Husholdningers gjeld, andel av netto disponibel inntekt, indeksert (1 jan 2007 = 100)
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... skiedde ikke 1 alle land

Husholdningers gjeld, andel av netto disponibel inntekt, indeksert (1 jan 2007 = 100)
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Ny normal pa = 3,5 %?

Markedsprising (OIS) av Norges Bank, basert pa 1 mnd overnattenrente, %

6 6

5 5

4 4
3,40

3 3
2,70

2 2

1 1

0 0

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

= = Faktisk og ventet styringsrente Norges Banks rentebane

Kilder: Macrobond, Refinitiv, egne beregninger

SpareBank o

OSTLANDET



SpareBank 1

OSTLANDET

Sammen om & skape .
Dyktig | Neer Engasjert dhd

: : : . A :
Vi har virket i over 175 ar for at folk og \‘
bedrifter skal lykkes ~

Det skal vi fortsette med

/

SpareBank 1

OSTLANDET




	Lysbilde 1: Økonomisk fremtidsbilde:  Hvor står vi, hvor går vi?
	Lysbilde 2: Det korte bildet: Bedre vekst enn ventet
	Lysbilde 3: Forventninger for USA og Europa: Blandet bilde
	Lysbilde 4: Kommer Kina tilbake?
	Lysbilde 5: Inflasjonen er på vei mot 2 %
	Lysbilde 6: Rentene har kommet ned, og flere kutt ventes
	Lysbilde 7: Norges Bank går ikke i takt
	Lysbilde 8: Norges Bank: Rentekutt i mars
	Lysbilde 9: Økte renter treffer norske husholdninger hardt
	Lysbilde 10: Hvordan går økonomien? Sånn passe
	Lysbilde 11: Lokale forventninger er dempede
	Lysbilde 12: Store ulikheter på tvers av næringer
	Lysbilde 13: Svakt i deler av økonomien, men ikke «svakt nok»
	Lysbilde 14: Kronen har stått i veien for rentekutt
	Lysbilde 15: Rentedifferanser er viktige, men forklarer ikke alt
	Lysbilde 16: Strukturelle faktorer driver trolig kronekursen på sikt
	Lysbilde 17: Rentekuttene kommer, men hvor mange? Nøytralrenten
	Lysbilde 18: Gjeldsnedbygging bidro til lavere nøytralrente
	Lysbilde 19: Husholdningenes gjeldsnedbygging…
	Lysbilde 20: … skjedde ikke i alle land
	Lysbilde 21: Ny normal på ≈ 3,5 %?
	Lysbilde 22

